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COMUNICADO DE AGAO DE RATING

Moody’s Local Brasil afirma ratings A.br do
Banco Guanabara; perspectiva revisada para
positiva

ACAO DE RATING

S30 Paulo, 25 de novembro de 2025

A Moody’s Local BR Agéncia de Classificagédo de Risco Ltda. (“Moody’s Local
Brasil”) afirmou os ratings de Emissor e de Depésito de Longo Prazo de A.br do
Banco Guanabara S.A. (“Banco Guanabara” ou “banco”), assim como o Rating de
Depdsito de Curto Prazo ML A-1.br. A perspectiva foi revisada para positiva, de
estavel.

A(s) acdo(cbes) de rating esta(do) identificada(s) a seguir:

Rating Perspectiva Rating Perspectiva

Emissor | Instrumento . .
atual atual anterior anterior

Banco Guanabara S.A.

Rating de Emissor A.br A.br

Rating de Depdsito — Curto Prazo ML A-1.br  Positiva ML A-1.br  Estével
Rating de Depédsito — Longo Prazo  A.br A.br

Fundamentos do(s) rating(s)

Resumo

A afirmacgao dos ratings do Banco Guanabara reflete uma adequada qualidade da
carteira de crédito, elevados indices de capital e sélida rentabilidade. O banco
adota uma politica conservadora de gestado de ativos e passivos, sustentando
historicamente posi¢cées confortaveis em ativos liquidos. Por outro lado, os
ratings sao limitados pela moderada concentragao de devedores e pela elevada
exposicao setorial ao segmento de transportes.
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A perspectiva positiva reconhece os esforgos da gestdo do Banco Guanabara em diversificar sua carteira de crédito,
reduzindo gradualmente a concentracdo em determinados devedores. Esse movimento tem ocorrido nos ultimos anos e
contribui para o crescimento sustentavel da operagao, que apresenta trés anos de sdlida rentabilidade, embora seu
perfil de receitas permanega focado em operagdes de crédito. O perfil de funding segue composto basicamente por
depdsitos a prazo via plataforma de investimentos parceiras, mas ha uma reducao relevante na dependéncia de
recursos de acionistas e partes relacionadas.

Adequada qualidade histérica da carteira de crédito: O perfil de risco de ativos do Banco Guanabara reflete sua
carteira de crédito com foco em empresas, principalmente de pequeno e médio porte (PMEs), via capital de giro e
crédito direto ao consumidor (CDC). O banco tem reportado historicamente uma qualidade adequada da carteira de
crédito, sustentada por uma prudente politica de concessao de crédito, forte know-how nos seus segmentos de
atuacao e robusta estrutura de garantias.

Redugao na concentracao por devedores, com setor de transportes permanecendo como principal: Em junho de
2025, a carteira de crédito do Banco Guanabara alcangou R$ 1,2 bilhdo, com um crescimento anual de 1,8%. O setor de
transportes permaneceu como o principal, representando 53,9% da carteira, enquanto os setores de servigos, comércio
e industria seguiam como outros focos importantes. Apesar dos esforgos para diversificar setorialmente, o banco
priorizou o segmento de transportes devido a sua expertise e as garantias reais desse mercado, em face a um cenario
desafiador de crédito. A concentragao nos principais devedores foi reduzida para 41,8% da carteira, equivalendo a
171,9% do capital nivel 1, em comparacdo aos 47,7% e 225,8% de 2024, embora ainda se mantenha em um nivel
moderado. Com a implementagdo das Resolugdes 4.966 e 352 em janeiro de 2025, o estoque de provisdes para
devedores duvidosos saltou de 4,0% da carteira em dezembro de 2024 para 5,8% em junho de 2025, totalizando R$ 66,8
milhdes. Em junho de 2025, 67,8% da carteira estava classificada na categoria C2, principalmente devido a alienagao
fiduciaria de veiculos, 28,3% estava na categoria C3, com direitos creditérios como garantia, e 3,9% na categoria C1,
com alienagdo fiducidria de imdveis. Os ativos problematicos representavam 6,4% da carteira total do banco ao final do
primeiro semestre de 2025.

Patamares elevados de capital suportam expansao da carteira e fornecem amplo colchao para absorgao de
perdas: O Banco Guanabara possui um histérico de estrutura de capital robusta, contando exclusivamente com capital
principal. Seus prudentes indicadores de capital sdo suportados por uma consistente geragao de resultados
recorrentes, que sao majoritariamente incorporados ao seu patriménio. Em junho de 2025, o Banco Guanabara reportou
um indice de Basiléia de 19,0%, ante 15,0% no mesmo periodo em 2024.

Rentabilidade sélida historicamente, apesar do pequeno porte do banco: O Banco Guanabara tem apresentado um
histérico sélido de rentabilidade, que se fortaleceu ao longo dos ultimos quatro anos. O banco vem buscando
diversificar suas fontes de receita, explorando dreas como cadmbio e comissdes por estruturagdo de operagdes, embora
essas linhas ainda tenham uma relevancia limitada em seu mix de receitas, com as operagoes de crédito permanecendo
como principal fonte. No primeiro semestre de 2025, o resultado de intermediagéo financeira totalizou R$ 63,6 milhdes,
mantendo-se estavel na comparagéo anual. As despesas com provisdes para devedores duvidosos (PDD) somaram R$
20,9 milhdes, bem acima dos R$ 8,0 milhdes registrados em 2024, refletindo a adog&o do novo modelo de
provisionamento baseado em perda esperada e a provisdo integral para um caso pontual relevante de inadimpléncia. As
despesas operacionais totalizaram R$ 22,9 milh&es, crescimento de 6,5% em relagéo ao mesmo periodo de 2024. O
lucro liquido do primeiro semestre de 2025 totalizou R$ 22,7 milhdes, alta de 30,0% em relagdo ao mesmo periodo do
ano anterior. Esse crescimento foi impulsionado por menores despesas tributarias, ja que o resultado operacional
apresentou queda de 39,0% na comparagéo anual. A rentabilidade (lucro liquido/ativos tangiveis) foi de 2,0% nos
primeiros seis meses de 2025, um aumento em relagéo aos 1,8% registrados no mesmo periodo de 2024.
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Captacao baseada em depésitos a prazo via plataformas de investimentos parceiras, com gradual reducao da
dependéncia de partes relacionadas: A estrutura de captagao do Banco Guanabara é composta essencialmente por
depdsitos a prazo, distribuidos via plataformas de investimentos parceiras, o que tem sustentado o crescimento das
operagoes do banco ao longo dos anos. No final do primeiro semestre de 2025, os depédsitos a prazo corresponderam
por 91,2% da captac3o total, aproximadamente R$ 1,8 bilhdo. Depdsitos & vista seguiam com 5,5%, cerca de R$ 106,5
milhdes, e as letras de créditos imobiliarios (LCls) respondiam a 2,0%, ou R$ 38,0 milhdes. A gestéo do banco
conseguiu diversificar o perfil de investidores, reduzindo a dependéncia de captagdes junto a acionistas e partes
relacionadas, que passaram de 90% em 2022 para 29% em junho de 2025. Além desses instrumentos, o Banco
Guanabara tem pontualmente cedido parte de sua carteira de crédito sem coobrigagao para gestoras de investimentos,
servindo como fonte adicional de captacao.

Gerenciamento de ativos e passivos adequado: O banco apresenta uma prudente gestédo de liquidez, mantendo uma
elevada posigao de caixa e equivalentes, bem como um gap positivo entre os prazos médios dos ativos e passivos. Os
ativos possuem um prazo médio de 11 meses, enquanto a captagédo é mais alongada, com um prazo médio de 16 meses.

Perspectiva do(s) rating(s)

A perspectiva positiva reflete nossa expectativa de que o Banco Guanabara continuara o processo de redugao de
concentragao da sua carteira de crédito, ao mesmo tempo em que mantém uma rentabilidade adequada e uma
estrutura de capital robusta. Além disso, reflete a expectativa de que o banco prosseguird com a diversificagdo de seu
perfil de captagao, reduzindo a dependéncia de recursos dos acionistas e partes relacionadas, enquanto sustenta um
custo de funding competitivo.

Fatores que poderiam levar a uma elevacido ou a um rebaixamento do(s) rating(s)

Os ratings do Banco Guanabara podem ser elevados se o banco continuar a reduzir a concentragao da sua carteira de
crédito. Este movimento devera ser acompanhado da manutengédo de niveis elevados de rentabilidade, superiores a
1,1%, e de um indice de Basileia acima de 14,5%. Adicionalmente, uma maior diversificagcao da sua estrutura de
captagao, aliada a manutengao de um custo de captagao competitivo e uma adequada correspondéncia de prazos entre
ativos e passivos, também exerceria pressao positiva em seus ratings.

Dada a perspectiva positiva, um rebaixamento dos ratings é improvavel neste momento. No entanto, a perspectiva pode
voltar para estavel caso ocorra uma deterioragao significativa na qualidade dos seus ativos, resultando em um declinio
acentuado na rentabilidade para niveis inferiores a 1,1%. Além disso, uma reducgao nos niveis de capital para patamares
inferiores a 14,5% de Basileia também exerceria uma pressao negativa sobre o perfil de crédito do banco. A combinagdo
dessas deterioragcdes nas métricas poderia exercer pressao negativa nos ratings, mesmo que eles ainda permanegam
em patamares melhores acima mencionados.

Perfil do emissor

O Banco Guanabara é um banco multiplo classificado como S4 pelo Bacen, com foco na concessao de crédito para
empresas, especialmente PMEs. O banco integra o Grupo Guanabara, controlado pela familia Barata, fundado nos anos
1960 no Rio de Janeiro por Jacob Barata. O grupo atua fortemente no transporte de passageiros e também administra
negocios nos setores de hotelaria, turismo, imobilidrio e concessionarias de veiculos pesados Mercedes-Benz. Com
mais de 30 anos de operagao, o Banco Guanabara surgiu como brago financeiro do grupo para apoiar a venda de
Onibus novos e usados do negdécio de transporte, mas ao longo dos uUltimos dez anos diversificou sua operagao.

O Banco Guanabara esta sediado no Rio de Janeiro (RJ). Em junho de 2025, o Banco Guanabara reportou um total de
ativos de R$ 2,2 bilhdes e patriménio liquido de R$ 277,9 milhdes.
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Metodologia
A metodologia utilizada nessas classificagoes foi a:

Metodologia de Rating para Bancos e Empresas Financeiras - (30/jul/2024)

Visite a se¢do de metodologias em https://moodyslocal.com.br/relatorios/metodologias-estruturas-analiticas-de-
avaliacao/ para consulta-la.

Outras divulgacoes regulatorias

Classificagao solicitada

O presente Comunicado de Acao de Rating é um Relatdério de Classificagao de Risco de Crédito, nos termos do
disposto no artigo 16 da Resolugdo CVM no 9/2020, emitido pela Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco
Ltda. (“Moodys Local Brasil”).

O presente Comunicado de Agao de Rating nao deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgacao ou
recomendacédo de compra, venda, manutencg&o ou negociacéo dos instrumentos objeto deste(s) rating(s).

Para atribuir e monitorar seus ratings, a principal fonte de informagdes utilizada pela Moody’s Local Brasil é o préprio
emissor, e seus agentes e consultores legais e financeiros. Tais informagdes incluem demonstragdes financeiras
periddicas, projecoes financeiras, relatdérios de andlise da administragédo e similares, prospectos de emissao, e
documentos e contratos comerciais, societarios, juridicos e de estruturagao financeira. Em situagoes particulares, para
complementar as informagdes recebidas do emissor, seus agentes e consultores, a Moody’s Local Brasil pode utilizar
informacgdes de dominio publico, incluindo informagdes publicadas por reguladores, associagdes setoriais, institutos de
pesquisa, agentes setoriais ou de governo, e autarquias e érgaos publicos. Consulte a “Lista de Fontes de Informagdes
Publicas” através do link www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures.

A Moody’s Local Brasil adota todas as medidas necessarias para que as informagoes utilizadas na atribuigdo de ratings
sejam de qualidade suficiente e provenientes de fontes que a Moody’s Local Brasil considera confidveis, incluindo
fontes de terceiros, quando apropriado. No entanto, a Moody's Local Brasil ndo realiza servigos de auditoria, e ndo pode
realizar, em todos os casos, verificagdo ou confirmagéo independente das informacdes recebidas nos processos de
rating. A Moody’s Local Brasil reserva o direito de retirar o(s) rating(s) quando, em sua opinido, (i) as informag&es
disponiveis para a atribuicdo do(s) rating(s) sdo incorretas, insuficientes, ou inadequadas para avaliar a qualidade de
crédito do(s) emissor(es) ou emissédo(des), seja em termos de precisao factual, quantidade e/ou qualidade; e/ou (ii)
guando seja improvavel que tais informagdes permanegam disponiveis a Moody’s Local Brasil no futuro préximo.

O(s) Rating(s) foi(foram) divulgado(s) para a(s) entidade(s) classificada(s) ou seu(s) agente(s) designado(s) previamente a
sua publicagdo ou distribuigao, e atribuido(s) sem alteragdes decorrentes dessa divulgacao.

Acesse o Formulario de Referéncia da Moody’s Local Brasil, disponivel em
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures, para consultar as circunstancias que, no entender da
Moody’s Local Brasil, podem gerar real ou potencial conflito de interesses, ou a percepgao de conflito de interesses
(item 9 do Formulario de Referéncia).
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A Moody's Local Brasil pode ter prestado Outro(s) Servigo(s) Permitido(s) a(s) entidade(s) classificada(s), no periodo de
12 meses que antecedeu esta Agao de Rating. Consulte o relatério "Lista de Servigos Auxiliares e Outros Servigos
Permitidos, Prestados pela Moody’s Local BR Agéncia de Classificagao de Risco Ltda.”, através do link
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures, para mais informacgdes.

Algumas entidades classificadas pela Moody’s Local Brasil possuiram ou possuem ratings atribuidos e/ou monitorados
por outras agéncias de rating consideradas partes relacionadas a Moody’s Local Brasil no periodo de 12 meses que
antecedeu esta Agao de Rating. Consulte o relatério "Servigos Prestados as Entidades com Rating Atribuido por Partes
Relacionadas a Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco Ltda.”, através do link
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures, para mais informagdes em relacdo a eventuais servigos
prestados a(s) entidade(s) classificada(s).

As datas de atribuigdo do(s) rating(s) inicial(is) e da ultima Agédo de Rating encontram-se indicadas na tabela abaixo:

Banco Guanabara S.A.

Data de Atribui¢do do Rating Inicial Data da Ultima Ag&o de Rating
Rating de Emissor 21/11/2022 08/11/2024
Rating de Depdsito — Curto Prazo 21/11/2022 08/11/2024
Rating de Depdsito — Longo Prazo 21/11/2022 08/11/2024

Os ratings da Moody's Local Brasil sdo monitorados constantemente. Todos os ratings da Moody's Local Brasil sdo
revisados pelo menos uma vez a cada periodo de 12 meses, e atualizados quando necessario.

Consulte a pagina www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosure para saber se a(s) entidade(s)

classificada(s) ou parte(s) a ela(s) relacionada(s) foi(foram) responsavel(eis) por mais de 5% da receita anual da Moody's
Local Brasil no exercicio anterior.

Consulte o documento Escalas de Rating do Brasil, da Moody's Local Brasil, disponivel em https://moodyslocal.com.br/
, para mais informacgdes sobre o significado de cada categoria de rating e a definicdo de default e de recuperagao,
dentre outras.

As divulgacoes regulatérias contidas neste Comunicado de Agdo de Rating s&o aplicaveis ao(s) rating(s) e, quando
houver, também a perspectiva ou a revisdo do(s) respectivo(s) rating(s).

Para consultar divulgagoes regulatérias adicionais, acesse a pagina
http://www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures.
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de seus Materiais.

Na medida do permitido por lei, a MOODY’S e seus administradores, membros dos érgdos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas e fornecedores nao aceitam qualquer responsabilidade
perante qualquer pessoa ou entidade relativamente a quaisquer danos ou perdas, indiretos, especiais, consequenciais ou incidentais, decorrentes ou relacionados com a informagao aqui incluida ou pelo uso, ou
pela inaptid&o de usar tal informag&o, mesmo que a MOODY’S ou os seus administradores, membros dos érgdos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas ou fornecedores sejam
informados com antecedéncia da possibilidade de ocorréncia de tais perdas ou danos, incluindo, mas ndo se limitando a: (a) qualquer perda de lucros presentes ou futuros; ou (b) qualquer perda ou dano que ocorra
em que o instrumento financeiro relevante ndo seja objeto de um rating de crédito especifico atribuido pela MOODY’S.

Na medida do permitido por lei, a MOODY’S e seus administradores, membros dos érgéos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licencas e fornecedores nédo aceitam qualquer responsabilidade
por quaisquer perdas ou danos, diretos ou compensatdrios, causados a qualquer pessoa ou entidade, incluindo, entre outros, por negligéncia (mas excluindo fraude, conduta dolosa ou qualquer outro tipo de
responsabilidade que, para que n&o subsistam duvidas, por lei, ndo possa ser excluida) por parte de, ou qualquer contingéncia dentro ou fora do controle da, MOODY’S ou de seus administradores, membros de
drgdo sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas ou fornecedores, decorrentes ou relacionadas com a informag&o aqui incluida, ou pelo uso, ou pela inaptidao de usar tal informagao.

A MOODY’S NAO PRESTA NENHUMA GARANTIA, EXPRESSA OU IMPLICITA, QUANTO A PRECISAO, ATUALIDADE, COMPLETUDE, VALOR COMERCIAL OU ADEQUAGAO A QUALQUER FIM ESPECIFICO DE
QUALQUER RATING DE CREDITO, AVALIAGAO, OUTRA OPINIAO OU INFORMAGOES DADAS OU PRESTADAS, POR QUALQUER MEIO OU FORMA, PELA MOODY'S.

A Moody’s Investors Service, Inc., uma agéncia de rating de crédito, subsidiaria integral da Moody’s Corporation (“MCO”), pelo presente, divulga que a maioria dos emissores de titulos de divida (incluindo
obrigagdes emitidas por entidades privadas e por entidades publicas locais, outros titulos de divida, notas promissdrias e papel comercial) e de agdes preferenciais classificadas pela Moody’s Investors Service, Inc.,
acordaram, antes da atribuicdo de qualquer rating de crédito, pagar 8 Moody’s Investors Service, Inc., para fins de avaliacéo de ratings de crédito e servigos prestados por esta agéncia.. A MCO e todas as entidades
que emitem ratings sob a marca ( Moody’s Ratings”) também mantém politicas e procedimentos destinados a preservar a independéncia dos ratings de crédito e processos de ratings de crédito da Moody’s Ratings.
S&o incluidas anualmente no website ir.moodys.com, sob o titulo “Investor Relations — Corporate Governance — Charter Documents — Director and Shareholder Affiliation Policy” informagdes acerca de certas
relagdes que possam existir entre administradores da MCO e as entidades classificadas com ratings de crédito e entre as entidades que possuem ratings da Moody’s Invertors Sevices, Inc. e que também
informaram publicamente & SEC (Security and Exchange Commission — EUA) que detém participag&o societdria maior que 5% na MCO.

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagéo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, I.C.V., Moody's Local PE Clasificadora de
Riesgo S.A., e Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (coletivamente, as "Moody’s Non-NRSRO CRAs") s3o todas subsidiarias de agéncias de classificago de risco integralmente detidas de forma indireta
pela MCO. Nenhuma das Moody’s Non-NRSRO CRAs é uma Organizag&o de Classificagdo de Risco Estatistico Nacionalmente Reconhecida (NRSRO).

Termos adicionais apenas para a Australia: qualquer publicagdo deste documento na Australia sera feita nos termos da Licenga para Servigos Financeiros Australiana da afiliada da MOODY’s, a Moody’s Investors
Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 e/ou pela Moody’s Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (conforme aplicavel). Este documento deve ser fornecido apenas a
distribuidores (“wholesale clients”), de acordo com o estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societaria Australiana de 2001. Ao continuar a acessar esse documento a partir da Australia, o usuério declara e garante a
MOODY’S que é um distribuidor ou um representante de um distribuidor, e que n&o ira, nem a entidade que representa ira, direta ou indiretamente, divulgar este documento ou o seu conteudo a clientes de varejo,
de acordo com o significado estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societaria Australiana de 2001. O rating de crédito da Moody’s € uma opinido em relagéo a idoneidade crediticia de uma obrigag&o de divida do
emissor e ndo diz respeito as agdes do emissor ou qualquer outro tipo de valores mobilidrios disponiveis para investidores de varejo.

Termos adicionais apenas para a [ndia: Os ratings de crédito da Moody's, avaliagdes, outras opinides e Materiais ndo tém a intencéo de ser, e ndo devem ser, utilizadas ou consideradas, por usuarios localizados na
India em relagéo a valores mobilidrios listados ou propostos para listagem em bolsas de valores indianas.

Termos adicionais referentes a Second Party Opinions ('SPQ') e Avaliagdes Net Zero (‘NZA") (conforme definido nos Simbolos e Definigdes de Rating da Moody’s Ratings): Por favor, observe que as SPOs e as NZAs
n&o sdo um 'rating de crédito. A emissdo de SPOs ndo é uma atividade regulamentada em muitas jurisdigdes, incluindo Singapura. JAPAO: No Japao, o desenvolvimento e a oferta de SPOs se enquadram na
categoria de 'Negdcios Auxiliares', ndo em 'Negdcios de Rating de Crédito', e ndo estdo sujeitos as regulamentagdes aplicéveis aos 'Negdcios de Rating de Crédito' sob a Lei de Instrumentos Financeiros e Cambio do
Jap3o e suas regulamentagdes relevantes. RPC: Qualquer SPO: (1) ndo constitui uma Avaliagdo de Bénus Verde da RPC conforme definido por quaisquer leis ou regulamentos relevantes da RPC; (2) ndo pode ser
incluido em nenhum documento de declaragéo de registro, circular de oferta, prospecto ou qualquer outro documento enviado as autoridades reguladoras da RPC ou utilizado de outra forma para atender a qualquer
requisito de divulgag&o regulatéria da RPC; e (3) ndo pode ser utilizado na RPC para qualquer fim regulatério ou para qualquer outro fim que ndo seja permitido pelas leis ou regulamentos relevantes da RPC. Para os
fins deste aviso legal, "RPC" refere-se ao continente da Republica Popular da China, excluindo Hong Kong, Macau e Taiwan.
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